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Introductie

Na een lange stabiele periode zagen we afgelopen kwartaal wat reuring in het fonds. Waar
de afschrijving vorig jaar vervelend was, zien we nu nieuwe kansen voor nieuwe investeringen
ontstaan, zoals in batterijproject Antares van Return waar we in Q2 €8 miljoen in investeren!

Zo benutten we direct de ruime liquiditeit in het fonds die ontstond na de verkoop van OG
Clean Fuels. En dat met een lening tegen een aantrekkelijke rente en een project wat
concreet bijdraagt aan een soms onderschoven kindje in de energietransitie: opslag. Lees
mee!
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De cijfers op eenrij

Kerncijfers: Intrinsieke waarde:
+0,09% €1.036,02

Verandering dit kwartaal* 31januari 2025

+3,03% €1.038,51

Gem. fondsrendement 10 jaar** 28 februari 2025

+0,09% €1.034,18

Year to date rendement 2025*** 31 maart 2025****

Bekijk de ontwikkeling van uw eigen
portefeuille
Naar mijn.meewind.nl —

Spreiding portfolio

Onderverdeling naar type (%) Onderverdeling naar sector (%)

® 59% Lening ©® 22% Geothermie

@ 18% Deelneming 0,2% Groen Gas

@ 23% Liquide middelen ® 4% Wind
28% Zon
1% Distributie

4% Opslag

1% Overige

7% WKO

@ 23% Liquide Middelen

Percentages naar belegdvermogen in euro’s. Onderverdeling naar naar belegd vermogen in euro’s.

Toelichting op *-tjes onderaan dit document



Beleggingen

Beleggingen

Investering Techniek Lening Deelneming
OG Clean Fuels Distributie VERKOCHT
Greenchoice Distributie X
Aardwarmte Vierpolder Geothermie X

Aardwarmte Vogelaer Geothermie X

Aardwarmte Koekoekspolder Geothermie X

Ammerlaan Geothermie Geothermie X

Duurzaam Voorne Geothermie X X
Ennatuurlijk Aardwarmte Geothermie X

GeoPower Oudcamp Geothermie AFGELOST

Wayland Energy Geothermie X

Biovender Hoogezand Groen Gas X

Semperpower Opslag X

D4 Overig X X
Waterstofmolen Wieringermeer Wind X X
Windpark Coevorden Zuid Wind X
Windpark Streepland Wind X
Duurzaam Opgewekt WKO X

Karakter Energie Zon X

Groendus Zon X

Sunrock Zon X

Wocozon Zon X

Zonneweide Haghorst Zon X

Zonnepark IJsselmeerdijk-Lelystad Zon X



UITGELICHT
Nieuw batterijproject: Antares

200MWh opslagcapaciteit voor de energietransitie

Vanuit ons Groenfonds Regionaal Duurzaam investeren we €8 miljoen in het nieuwe batterij-
opslagsysteem Antares, van Return (voorheen SemperPower). Hoewel deze investering in Q2
valt, staan we er toch graag bij stil: we hebb en er het eerste kwartaal hard aan gewerkt.

© Beeld: Return

Meer ruimte voor stroom uit wind en zon op het net

Meer flexibiliteit zénder gascentrales. En minder afhankelijk van fossiele en buitenlandse
bronnen. Een flinke en onmisbare stap in de energietransitie! Al medio volgend jaar gaat de
100 MW / 200 MWh opslagcapaciteit van Antares in gebruik. Vergelijk dit met bijna 54
miljoen AA batterijen, of de capaciteit van 400.000 elektrische fietsen. Zo is de installatie een
van de grootste van Nederland. Lees meer.



Ontwikkelingen binnen de fondsen

OG Clean Fuels verkocht

Brandstofvernieuwer OG Clean Fuels is afgelopen kwartaal verkocht na flinke groei, mede
dankzij Meewind-beleggers. De nieuwe eigenaar is Pioneer Point Partners (PPP) uit Londen.
Samen met hen zal OG Clean Fuels grote stappen kunnen zetten in de toekomst.

Het geld van onze beleggers gaf het ooit kleine, ambitieuze bedrijf de kans om te groeien. En
dat deden ze: van 65 stations in Nederland in 2017, naar 325 laad- en tankstations in vier
Europese landen. Lees meer.

© Beeld: Ons Stadsgezicht =

Duurzaam Opgewekt groeit

In 2023 nam Duurzaam Opgewekt alle operationele en bouwprojecten over van Evoyo. Een
flinke uitbreiding van haar portfolio. 2 projecten dat ons Groenonfds financierde zijn dit
kwartaal opgeleverd. Met een financiering van Triodos zijn die overgedragen aan de BV van
waaruit Duurzaam Opgewekt warmte levert.

En: het fonds heeft een nieuw project gefinancierd! De 194 woningen van nieuwbouw-wijk Ons
Stadsgezicht in Harderwijk. Weer 194 huishoudens die gasloos en energiezuinig zullen wonen.



Geopower Oudcamp afgelost

Geopower Oudcamp, het samenwerkingsverband tussen 8 tuinbouwbedrijven in Maasland
(gemeente Midden-Delfland), heeft haar lening in Q12025 vroegtijdig afgelost. In 2017
realiseerden zij mede dankzij onze financiering een aardwarmteproject met een put op 2.800
meter, water van 95 °C en 18 MWth vermogen die sinds 2018 in gebruik is.

Hiermee wordt jaarlijks 15 miljoen m* aardgas bespaard en 26,7 kiloton CO. vermeden.
Vergelijkbaar met het aardgasverbruik van 10.500 huishoudens.* Mooie resultaten! En mooie
verwachtingen voor de toekomst. Lees meer.

* Bekijk de bron van deze cijfers hier




Ontwikkelingen rond Groen Beleggen en
belastingvoordeel

Dat de overheid de Groenregeling en het belastingvoordeel op groen beleggen
afschaft is geen nieuws voor u. Veel kranten schreven er onlangs over, waaronder
BNR waar ook Meewind ter sprake kwam. Naar ons idee is de berichtgeving soms te
negatief. Een tegengeluid is nodig: want het einde van groen beleggen is niet het
einde van duurzaam beleggen of de energietransitie.

De Groenregeling was ooit bedoeld om projecten in de energiesector met hoger risico toch te
kunnen financieren met een lening tegen lagere rente. Om beleggers te compenseren voor
het lagere rendement dat daarop volgt, ontvingen zij belastingvoordeel. Zo maakte de
overheid ruimte voor particulier geld om de energietransitie vooruit te helpen. Het afbouwen
van de regeling is nadelig voor projecten: zij komen moeilijker aan aantrekkelijke leningen.
1.450 groenprojecten met een gezamenlijk projectvermogen van c.a. € 1,6 miljard komen niet
langer voor groenfinanciering in aanmerking en zullen daardoor mogelijk niet uitgevoerd
zullen worden (lees hier meer). Een zorgelijke ontwikkeling.

En ja, het betekent op termijn ook het einde van groenfondsen. Toch zien we kansen voor
duurzame fondsen: zij kunnen nu leningen tegen een hogere rente verstrekken aan projecten
wanneer zij de groenstatus loslaten. En beleggers zo compenseren voor het verlies aan
belastingvoordeel.

Wij zijn daarom naast bezorgd, wel degelijk ook optimistisch. Zoals onze Algemeen Directeur
Chrisbert van Kooten het verwoordt:

“Het verdwijnen van de Groenregeling is niet het einde van de energietransitie. Het is wél een
signaal dat bedrijfsleven en particulieren zelf zullen moeten investeren in versnelling. En dat
kdan. Door samen geld te investeren in projecten die aantoonbaar een bijdrage leveren aan
opwek, opslag of levering van groene energie en flexibiliteit van ons energienet.”

Wij beraden ons op de strategie van ons Groenfonds en werken eraan de deur te openen naar
nieuwe investeringskansen in andere energieprojecten die dan weél gerealiseerd worden.
Daarover komende maanden meer.

Lees het BNR-Artikel hier




Let op: dit is een reclame-uiting. Beleggen brengt risico’s met zich mee, waaronder krediet-,
liquiditeits- en duurzaamheidsrisico. Raoadpleeg het Essentiéle-informatiedocument en het
Prospectus voordat u een beleggingsbeslissing neemt. Bekijk deze hier.

* De genoemde procentuele verandering betreft de afgelopen 3 maanden. In het verleden
behaalde resultaten voorspellen geen toekomstige rendementen.

** Het historisch rendement is het gemiddelde jaarrendement over de afgelopen 10 jaar of
sinds start van het fonds als dit korter is dan 10 jaar, zoals in het geval van het Energie
Transitiefonds waarvoor gerekend wordt per 1 januari 2019. In het verleden behaalde
resultaten bieden geen garantie voor de toekomst. Toekomstige resultaten zijn onderworpen
aan belastingen die afhankelijk zijn van je persoonlijke situatie; deze kunnen in de toekomst
veranderen. Lees meer op de website van de Belastingdienst.

*** Het year-to-date-rendement (YTD) is het behaalde rendement van het fonds dit jaar
(vanaf1januari). Op meewind.nl ziet u de volledige historische ontwikkeling van het fonds.

**** De intrinsieke waarde van een participatie is de totale waarde van het fonds (bezittingen
minus schulden) gedeeld door het aantal uitstaande participaties. De waardering van
bezittingen en schulden wordt in opdracht van de beheerder jaarlijks getoetst door een
onafhankelijke derde partij.

Disclaimer

De in deze update verstrekte informatie is met uiterste zorg samengesteld. Toch kan Meewind (Seawind Capital
Partners BV) niet instaan voor de juistheid of volledigheid van de informatie. Aan de verstrekte informatie kunnen geen
rechten worden ontleend. Voor onjuistheden of onvolledigheden in deze update aanvaardt Meewind geen enkele
aansprakelijkheid. In deze update staan links naar externe websites. Meewind is niet verantwoordelijk of aansprakelijk
voor de inhoud van deze websites. Op de inhoud van deze update van Meewind en op het Meewind-logo rusten
auteursrechten. Niets uit deze update mag worden verveelvoudigd, opgeslagen in een geautomatiseerd
gegevensbestand of openbaar worden gemaakt, in enigerlei vorm of wijze, hetzij elektronisch, mechanisch, door
fotokopieén, opname of enige andere manier. Dit is alleen toegestaan na voorafgaande schriftelijke toestemming van
Meewind.



