Zeewind Bestaande &
Nieuwe Parken

Kwartaalupdate Q12025

écht duurzaam beleggen



Introductie

Wind laat zich niet sturen. Zo bleek ook afgelopen kwartaal: daarin waaide het aanzienlijk
minder dan in het stormachtige december. Voor alle windparken betekent dat minder
opbrengsten. Ook voor de parken binnen onze fondsen. Niets wijst erop dat de daling in de
koers structureel van aard is.

En wat ons betreft wijzen recente ontwikkelingen in het tender-landschap ook niet op een
kleiner belang van windenergie Uberhaupt. We praten u bij op algemene zeewind-
ontwikkelingen en die binnen onze Zeewind-fondsen!
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De cijfers op eenrij

Zeewind Bestaande Parken

Kerncijfers: Intrinsieke waarde:
-0,05% €908,36

Verandering dit kwartaal* 31januari 2025

+4,76% €911,23

Gem. fondsrendement 10 jaar** 28 februari 2025

-0,05% €904,92

Year to date rendement 2024*** 31 maart 2025****

Bekijk de ontwikkeling van uw eigen
portefeuille
Naar mijn.meewind.nl —

Zeewind Nieuwe Parken

Kerncijfers:

-1,41%
Verandering dit kwartaal*

+10,17%
Gem. fondsrendement 10 jaar**

-1,41%

Year to date rendement 2024 ***

Bekijk de ontwikkeling van jouw eigen

portefeuille
Naar mijn.meewind.nl —

Toelichting op *-tjes onderaan dit document

Intrinsieke waarde:

€1.836,35
31januari 2025

€1.843,27
28 februari 2025

€1.806,43
31 maart 2025****



Historische ontwikkeling PPA-prijs

Zeewind Bestaande Parken

Belwind - Historische ontwikkeling PPA prijs - €
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Zeewind Nieuwe Parken

Nobelwind - Historische ontwikkeling PPA prijs - €

EUR / KWh

Maand



Historische ontwikkeling Productie

Zeewind Bestaande Parken

Jaarproductie (MWh)

Belwind - Historische ontwikkeling productie - MWh

— M oandproductie e Joarproductie - werkelijee lootste 2 moonden Joorproducte - PSO
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Zeewind Nieuwe Parken

Jaarproductie (MWh)

Nobelwind - Historische ontwikkeling productie - MWh

—— Maoondproductic e Joarproductie - werkelgke lootste 12 moanden Joarproductie - PSO
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UITGELICHT

Blijft wind op zee op volle kracht
draaien?

Wind op zee heeft zich rap ontwikkeld. Inmiddels
is windenergie van de Noordzee goed voor 15%
van al onze stroom. Naar de toekomst toe moet
dit groeien; we kunnen niet zonder. En de
plannen zijn er. Maar op basis van recente
nieuwsberichten zou je kunnen denken: “dat
wordt lastig”.

In 2024 mislukte een Deense aanbesteding door gebrek aan interesse. En
Eneco geeft aan niet meer te investeren. Is dit het einde van wind op zee —
ondanks dat die z6 nodig is in de energietransitie? Wat ons betreft zeker
niet. De markt zal weer vilot getrokken worden. We leggen uit hoe en
waarom. Lees verder.




Ontwikkelingen binnen de fondsen

Diverse activiteiten zonder bijzonderheden

In beide fondsen hebben zich enkele ontwikkelingen voorgedaan die verder geen impact
hadden op de prestaties.

Voor Zeewind Bestaande Parken:

0

Overleg is gestart voor de verlenging van de onderhoudscontracten voor de komende
vijf jaar. Zo stellen we de zekerheid van een gezonde exploitatie ook in de toekomst
veilig.

Een software-update hebben de problemen rond de lage prestaties van de Haliade-
windmolen opgelost. Er zal gekeken worden naar de compensatie van de gemiste
opbrengsten.

En Zeewind Nieuwe Parken:

0

Er waren meerdere kleine kwaliteits- en veiligheidsissues zonder dat deze
zorgwekkend waren voor het park als geheel.

Er is verder onderzocht of er meer vermogen over de bekabeling van de netbeheerder
kan worden geleid vanuit Nobelwind en aanliggende parken. Dit zou een positief
effect kunnen hebben op de productiewaarden bij hoge windsnelheden.

Discussie met de leverancier van de turbines over wat wel of niet onder de garanties
gedekt wordt, wat normale slijtage is en wat onder achterstallige indexatie valt, duurt
voort.



Overige ontwikkelingen

95% beschikbaarheid

Mooi technisch nieuws: de beschikbaarheid van de parken binnen beide fondsen lag
afgelopen kwartaal boven het garantieniveau van 95%. Dat geeft vertrouwen voor de rest
van 2025.

Energieprijzen: goede omzet komende jaren gewaarborgd

De stijging van de energieprijzen in 2024 heeft zich niet doorgezet in het eerste kwartaal.
Conform de vaste prijsstrategie, zijn er opnieuw volumes voor de komende jaren vooruit
verkocht voor de parken in beide fondsen. Hiermee blijft de basis voor een goede omzet in de
komende jaren goed gewaarborgd.

Omzet & Resultaat

De definitieve jaarcijfers van 2024 zijn bekend. Het is een positief jaar geweest voor beide
fondsen. Dit zult u weer terugzien in de dividenduitkering. Hierover berichten wij u in juni - in
Jjuli wordt het dividend uitgekeerd.

Overige bijzonderheden

Bij Nobelwind is in januari na eerdere bliksemschade een windmolenblad vervangen. Binnen
enkele dagen was de windmolengenerator weer in gebruik.

Het aantal veiligheidsmeldingen bij Belwind zijn afgenomen. Dank aan de beheerder! Want
het werk aan complex elektrische installaties op zee brengt gevaren met zich mee voor
onderhoudsmonteurs. Mooi dat de meldingen afnemen.

Uitspraak assurantiebelasting

Op 7 februari jl. heeft het Brussels Hof een uitspraack gedaan inzake de assurantiebelasting
waarover we eerder hebben bericht. Het Hof heeft geoordeeld dat de windparken, voor dit
doel, niet in Belgié liggen en daarom geen assurantiebelasting verschuldigd zijn. Dit betekent
dat Belwind en Nobelwind de eerder betaalde belasting over de periode 2015-2021 terug
zullen ontvangen. De Belgische overheid heeft nog de mogelijkheid om tegen deze uitspraak
in beroep te gaan.



Let op: dit is een reclame-uiting. Beleggen brengt risico’s met zich mee, waaronder krediet-,
liquiditeits- en duurzaamheidsrisico. Raadpleeg het Essentiéle-informatiedocument en het
Prospectus voordat u een beleggingsbeslissing neemt. Bekijk deze hier.

* De genoemde procentuele verandering betreft de afgelopen 3 maanden. In het verleden
behaalde resultaten voorspellen geen toekomstige rendementen.

** Het historisch rendement is het gemiddelde jaarrendement over de afgelopen 10 jaar of
sinds start van het fonds als dit korter is dan 10 jaar, zoals in het geval van het Energie
Transitiefonds waarvoor gerekend wordt per 1 januari 2019. In het verleden behaalde
resultaten bieden geen garantie voor de toekomst. Toekomstige resultaten zijn onderworpen
aan belastingen die afhankelijk zijn van je persoonlijke situatie; deze kunnen in de toekomst
veranderen. Lees meer op de website van de Belastingdienst.

*** Het year-to-date-rendement (YTD) is het behaalde rendement van het fonds dit jaar
(vanaf1januari). Op meewind.nl ziet u de volledige historische ontwikkeling van het fonds.

**** De intrinsieke waarde van een participatie is de totale waarde van het fonds (bezittingen
minus schulden) gedeeld door het aantal uitstaande participaties. De waardering van
bezittingen en schulden wordt in opdracht van de beheerder jaarlijks getoetst door een
onafhankelijke derde partij.

Disclaimer

De in deze update verstrekte informatie is met uiterste zorg samengesteld. Toch kan Meewind (Seawind Capital
Partners BV) niet instaan voor de juistheid of volledigheid van de informatie. Aan de verstrekte informatie kunnen geen
rechten worden ontleend. Voor onjuistheden of onvolledigheden in deze update aanvaardt Meewind geen enkele
aansprakelijkheid. In deze update staan links naar externe websites. Meewind is niet verantwoordelijk of aansprakelijk
voor de inhoud van deze websites. Op de inhoud van deze update van Meewind en op het Meewind-logo rusten
auteursrechten. Niets uit deze update mag worden verveelvoudigd, opgeslagen in een geautomatiseerd
gegevensbestand of openbaar worden gemaakt, in enigerlei vorm of wijze, hetzij elektronisch, mechanisch, door
fotokopieén, opname of enige andere manier. Dit is alleen toegestaan na voorafgaande schriftelijke toestemming van
Meewind.






