Zeewind Bestaande &
Nieuwe Parken

Kwartaalupdate Q3 2025

écht duurzaam beleggen



Introductie

Het derde kwartaal was een stabiele periode voor beide Zeewindfondsen. Beide windparken
draaien goed - de technische beschikbaarheid is hoog. De zomer is vaker rustig qua wind. Dat
zagen we ook nu. In augustus trok de wind weer aan ten opzichte van juli.
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De cijfers op eenrij

Zeewind Bestaande Parken

Kerncijfers: Intrinsieke waarde:
+0,56% €805,49

Verandering dit kwartaal* 31juli 2025

-5,44% €808,96

Year to date rendement 2025**

+3,57%
Gem. fondsrendement 10 jaar***

CO,-besparing 2024:
159.500 ton CO,

Zeewind Nieuwe Parken

Kerncijfers:

+0,10%
Verandering dit kwartaal*

-4,38%
Year to date rendement 2025**

+9,56%
Gem. fondsrendement 10 jaar***

CO2-besparing 2024:

95.996 ton CO,

Toelichting op *-tjes onderaan dit document

31 augustus 2025

€ 806,14
30 september 2025****

Intrinsieke waarde:

€1.668,89
31juli 2025

€1.676,57
31 augustus 2025

€1.662
30 september 2025****
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Historische ontwikkeling PPA-prijs

Zeewind Bestaande Parken

Belwind - Historische ontwikkeling PPA prijs - €
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Nobelwind - Historische ontwikkeling PPA prijs - €
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Historische ontwikkeling Productie

Zeewind Bestaande Parken

Belwind - Historische ontwikkeling productie - MWh

Moaondproductie e Joarproductie - werkslije lootste 2 moaonden Joorproducte - PSO
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Zeewind Nieuwe Parken

Nobelwind - Historische ontwikkeling productie - MWh

— Moondproductic e Joarproductie - werkelgke lootste 12 moanden Joarproductie - PSO
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UITGELICHT

Kabinet geeft windenergie op zee extra impuls

De demissionaire minister van Klimaat en Groene
Groei heeft besloten tot een subsidie voor
windenergie op zee, met een budget van bijna 1
miljard euro uit het Klimaatfonds.

Dit Actieplan Windenergie op Zee is bedoeld om de
bouw van nieuwe windparken in 2026 te stimuleren
en te voorkomen dat projecten stilvallen door
gestegen bouwkosten.

Lees meer »
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Ontwikkelingen binnen de fondsen

Opnieuw minder wind dan verwacht

Na een teleurstellend eerste halfjaar, is het derde kwartaal van 2025 ietsje beter geweest
voor onze windparken. Toch kunnen we niet spreken van een goed kwartaal: de opbrengsten
waren laag. Dit is logisch te verklaren door de weinige wind, waarbij we ook zien dat
vergelijkbare parken met lage productiecijfers kampen. Hoewel onder verwachting, is het
positief dat in augustus de windproductie al weer significant hoger was dan in juli.

De technische beschikbaarheid van beide projecten is goed én stabiel. Die lag voor Belwind de
eerste 6 maanden en voor Nobelwind zelfs de eerste 8 maanden van 2025 ruim boven de
gegarandeerde beschikbaarheid van 95%. Het is nu enkel wachten op meer wind!

Operationele ontwikkelingen zonder verdere bijzonderheden:
Voor Zeewind Bestaande Parken:

[1  Ook dit kwartaal hebben kwaliteits- en veiligheidsissues geen zorgwekkende
problemen opgeleverd.

[l Er waren opnieuw geéén hoog-risico meldingen rondom cybersecurity waarbij zich in
augustus geen enkel incident voordeed.

[1 De overleggen voor de verlenging van de onderhoudscontracten zijn nu in
vergevorderd stadium en naderen hun eind.

En Zeewind Nieuwe Parken:

[1 Dit kwartaal daalde het aantal kwaliteits- en veiligheidsissues ten opzichte van vorige
periode - belangrijk voor de beschikbaarheid van het park maar ook voor de veiligheid
van de monteurs die werken aan de technisch complexe installaties op volle zee. Ook
hier is er geen sprake van zorgwekkende kwesties.

[1 De discussie met de leverancier van de turbines over de negatieve indexatie die is
toegepast in de jaren 2015-2017 loopt nog steeds. Een laatste onderhandeling heeft
plaatsgevonden op 1 juli, waarbij er een schikkingsvoorstel op tafel ligt. Het is nu aan
het bestuur om te besluiten akkoord te gaan met de schikking.

[l Ook hier geldt: er waren géén hoog-risico meldingen rondom cybersecurity en het
aantal incidenten daalde afgelopen tijd fors.
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Overige ontwikkelingen

Energieprijzen: goede omzet komende jaren gewaarborgd

De energieprijzen zijn in het derde kwartaal van 2025 relatief stabiel gebleven (heel licht
gestegen), na de forse daling van de prijzen in het vorige kwartaal. Er zijn weer volumes
verkocht voor de komende jaren conform de prijsstrategie die al langer wordt gevolgd.
Hiermee blijft de basis voor sterke omzetstromen in de komende jaren goed gewaarborgd.

Omzet & Resultaat

De financiéle resultaten over de eerste acht maanden van 2025 zijn gemixt. Door de
tegenvallende windproductie in een aantal periodes, met name in de maanden maart, april
en juli, is de omzet voor deze periode ook lager uitgevallen dan verwacht.

Voor Zeewind Bestaande Parken Fonds is de verwachte jaarwinst over 2025 ten opzichte van
de voorspelling in de vorige kwartaalupdate licht gestegen, met name door de hoge
productie in de maand juni.

Voor Zeewind Nieuwe Parken Fonds is het effect van het derde kwartaal op de
winstverwachting voor 2025 negatief, vanwege de slechte maand juli. De winstverwachting
valt daarmee lager uit ten opzichte van de verwachting in de vorige kwartaalupdate.

Vooruitblik vierde kwartaal

De verwachting voor het gehele jaar 2025 voor Zeewind Bestaande Parken Fonds is door de
teleurstellende eerste jaarhelft lager dan oorspronkelijk verwacht. Door de prestaties in het
vorige kwartaal is een klein deel hiervan gecompenseerd. Zo wordt er een positief resultaat
verwacht over het gehele jaar, terwijl in het eerste halfjaar van 2025 nog sprake was van een
klein verlies. Desondanks is de winst lager dan oorspronkelijk verwacht en dit is verwerkt in de
waardering.

Voor Zeewind Nieuwe Parken Fonds geldt ook dat de verwachting voor het gehele jaar naar
beneden is bijgesteld en in de waardering is verwerkt. Voor het laatste kwartaal van dit jaar
zijn hier de omzet- en winstverwachtingen niet naar beneden bijgesteld. Ook hier geldt: geen
serieuze bijzonderheden!
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Let op: dit is een reclame-uiting. Beleggen brengt risico’s met zich mee, waaronder krediet-,
liquiditeits- en duurzaamheidsrisico. Raoadpleeg het Essentiéle-informatiedocument en het
Prospectus voordat u een beleggingsbeslissing neemt. Bekijk deze hier.

* De genoemde procentuele verandering betreft de afgelopen 3 maanden. In het verleden
behaalde resultaten voorspellen geen toekomstige rendementen.

** Het historisch rendement is het gemiddelde jaarrendement over de afgelopen 10 jaar of
sinds start van het fonds als dit korter is dan 10 jaar, zoals in het geval van het Energie
Transitiefonds waarvoor gerekend wordt per 1 januari 2019. In het verleden behaalde
resultaten bieden geen garantie voor de toekomst. Toekomstige resultaten zijn onderworpen
aan belastingen die afhankelijk zijn van je persoonlijke situatie; deze kunnen in de toekomst
veranderen. Lees meer op de website van de Belastingdienst.

*** Het year-to-date-rendement (YTD) is het behaalde rendement van het fonds dit jaar
(vanaf 1 januari). Op meewind.nl ziet u de volledige historische ontwikkeling van het fonds.

**** De intrinsieke waarde van een participatie is de totale waarde van het fonds (bezittingen
minus schulden) gedeeld door het aantal uitstaande participaties. De waardering van
bezittingen en schulden wordt in opdracht van de beheerder jaarlijks getoetst door een
onafhankelijke derde partij.

Disclaimer

De in deze update verstrekte informatie is met uiterste zorg samengesteld. Toch kan Meewind (Seawind Capital
Partners BV) niet instaan voor de juistheid of volledigheid van de informatie. Aan de verstrekte informatie kunnen geen
rechten worden ontleend. Voor onjuistheden of onvolledigheden in deze update aanvaardt Meewind geen enkele
aansprakelijkheid. In deze update staan links naar externe websites. Meewind is niet verantwoordelijk of aansprakelijk
voor de inhoud van deze websites. Op de inhoud van deze update van Meewind en op het Meewind-logo rusten
auteursrechten. Niets uit deze update mag worden verveelvoudigd, opgeslagen in een geautomatiseerd
gegevensbestand of openbaar worden gemaakt, in enigerlei vorm of wijze, hetzij elektronisch, mechanisch, door
fotokopieén, opname of enige andere manier. Dit is alleen toegestaan na voorafgaande schriftelijke toestemming van
Meewind.
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