Regionaal
Duurzaam Fonds

Kwartaalupdate Q4 2025




Introductie

Deze kwartaalupdate draait opnieuw om flexibiliteit en
robuustheid van het energiesysteem. U leest over de
ontwikkelingen bij onze partners Return en D4, over nieuwe
projecten en meer geld voor de energietransitie. Sunrock loste
een deel van haar lening af, waarover ook meer.
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De cijfers op een rij

Kerncijfers:

+0,80%
Rendement dit kwartaal*

+1,02%
Rendement laatste 12 maanden

+2,98%
Gem. fondsrendement 10 jaar**

CO,-besparing 2024:

584.684 ton CO,

Spreiding portfolio

Onderverdeling naar sector (%)

27% Geothermie
4% Wind

25% Zon

5% Distributie
12% Opslag

3% Overige

8% WKO

15% Liquide Middelen

Cnderverdeling naar naar belegd vermogen in euro’s.

Toelichting op *-tjes onderaan dit document
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Intrinsieke waarde:

€979,79
31 oktober 2025

€983,21
30 november 2025

€984,14
31 december 2025***

Onderverdeling naar type (%)

@ 63% Lening
@ 22% Deelneming

@ 15% Liguide middelen

Percentoges naar belegdvermogen in euro's.



Beleggingen

Beleggingen

Investering Techniek Lening Deelneming
Greenchoice Distributie X
Aardwarmte Vierpolders Geothermie x

Aardwarmte Vogelaer Geothermie x

Aardwarmte Koekoekspolder Geothermie X

Ammerlaan Geothermie Geothermie X

Duurzoam Voorne Geothermie x x
Ennatuurlijk Aardwarmte Geothermie x

GeoPower Oudcamp Geothermie X

Biovender Hoogezand Groen Gas x

Return (voorheen SemperPower) Opslag X

D4 Overig x x
Waterstofmolen Wieringermeer Wind x x
Windpark Coevorden Zuid Wind x
Windpark Streepland Wind X
Duurzaam Opgewekt WKO x

Karakter Energie Zon x

Groendus Zon x

Sunrock Zon X

Wocozon Zon x

Zonneweide Haghorst Zon x
Zonnepark lJsselmeerdijk-Lelystad Zon x
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UITGELICHT

€300 miljoen voor flexibiliteit in Europa

Grote impuls voor Return, dé toonaangevende onafhankelijke Europese
aanbieder van grootschalige energieopslag

Return heeft 300 miljoen euro aan groeikapitaal opgehaald bij APG, een van de grootste
pensioenbeleggers ter wereld en beheerder van de pensioenen van onder andere
ambtenaren en onderwijspersoneel.

APG investeert dit kapitaal namens ABP om bij te dragen aan een stabiel, duurzaam én
toekomstbestendig energiesysteem. De investering bestaat uit langetermijnkapitaal en is
bedoeld om Return te helpen haar portfolio van grootschalige batterijopslagprojecten in
Europa snel op te schalen.

Volgende stap in uitbalanceren stroomnet

Met het kapitaal kan Return nieuwe batterijlocaties ontwikkelen, bouwen en exploiteren
in meerdere Europese landen. Het gaat om batterijen op industriéle schaal die een
cruciale rol spelen in het elektriciteitssysteem: ze slaan stroom op wanneer er een
overschot is (bijvoorbeeld bij veel zon of wind) en leveren deze terug op momenten van
schaarste. Daarmee helpen ze het stroomnet te balanceren, verminderen ze netcongestie
en maken ze het mogelijk om meer duurzame energie in te passen zonder terug te vallen
op fossiele centrales.

Impuls voor groei naar gigawatt-schaal

APG ziet grootschalige batterijopslag als een noodzakelijke infrastructuurinvestering
binnen de energietransitie: onmisbaar voor leveringszekerheid én aantrekkelijk vanuit
rendementsperspectief. Return blijft zelfstandig opereren en focust zich op een
snelgroeiende projectpijplijn van batterijprojecten, die samen richting gigawatt-schaal
groeien.

De investering past daarmee in een bredere
trend: batterijen worden steeds groter,
professioneler en belangrijker als fundament
onder een flexibel, CO-arm Europees
energiesysteem.

Ook Meewind werkt samen met Return —

samen realiseerden we al meerdere projecten: Star (10 MW) en Pollux (30 MW) zijn
inmiddels in bedrijf, en Antares (100 MW) is momenteel in aanbouw. Met deze projecten
dragen we concreet bij aan een stabieler, flexibeler en toekomstbestendig
energiesysteem op Nederlandse bodem.
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Ontwikkelingen binnen het fonds

Sunrock lost deel lening af

In het kader van een bredere herfinanciering van haar activiteiten, heeft Sunrock een
bedrag van EUR 10m op de bestaande lening afgelost. Hierdoor is in het vierde kwartaal
het aandeel van de sector zon in de fondsbeleggingen teruggebracht van 32% naar 25%.
Het gemiddelde rendement op de nog uitstaande investeringen neemt hierdoor iets toe.
Het fonds zal deze middelen opnieuw investeren.

D4 lanceert nieuwe projecten in samenwerking met
Ziekenhuis Nij Smellinghe & Energiecampus Leeuwarden

Met slimme partnerschappen samen bouwen aan
verduurzaming

Nij Smellinghe wendbaar in tijden van netcongestie

AQ Storage, onderdeel van D4, heeft samen met Ziekenhuis Nij Smellinghe een nieuw
batterijopslagproject gelanceerd in Drachten. Folkert Brouwers, directeur Bedrijf en
Gebouwen van Nij Smellinghe: “Met de batterij houden we onze stroomvoorziening
betrouwbaar, 66k wanneer het net uitzonderlijk wordt belast. En dragen we actief bij aan
de oplossing voor het overvolle elektriciteitsnet in de regio.”

Het ziekenhuis streeft ernaar in 2027 volledig van het gas af te zijn en in 2030 geen CO,
meer uit te stoten op energie. De batterij is een belangrijke schakel in het realiseren ervan.
Nij Smellinghe is het eerste ziekenhuis dat haar zonnecarports, WKO's en laadpalen
combineert met grootschalige batterijopslag. Een koploper! Ook in de partnerschappen
die zij daarvoor oprichtte.

Zo maakte AQ Storage de ontwikkeling ervan mogelijk met kennis, techniek en slimme
software en neemt het technisch beheer van de batterij op zich.

En sloot het ziekenhuis met netbeheerder Liander een speciaal contract af wat het
ziekenhuis zekerheid geeft over basiscapaciteit enerzijds en ruimte om extra
elektriciteitsvermogen te gebruiken wanneer het net dat toelaat.

Via een slim Energie Management Systeem (EMS) wordt stroomgebruik van systemen
zoals laadpalen, Warmte Koude Opslag (WKO's) en de batterij direct aangepast wanneer
er netcongestie dreigt. Zo worden vraag en aanbod slim op elkaar afgestemd en
ondersteunt de batterij niet alleen het ziekenhuis wanneer het kan maar het hele net
wanneer dat moet.

Lees meer over de samenwerking
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https://www.nijsmellinghe.nl/nieuws/ziekenhuis-nij-smellinghe-investeert-in-slimme-batterijopslag-een-grote-stap-in-de-energietransitie

Batterij Energiecampus Leeuwarden: 570 huishoudens

Op de Leeuwarder Energiecampus werken onderwijs, bedrijven en overheid samen aan
de energietransitie in een “live lab” waar slimme oplossingen worden bedacht, getest en
uitgevoerd. AQ Storage realiseerde er eind november een batterij van 2 MW / 4 MWh waar
met één keer ontladen een woonwijk in de buurt met 570 huishoudens van stroom kan
worden voorzien.
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BINNENWAAIEN BIJ

D4: eigen batterijen voor grootverbruikers

“De energietransitie? Zon en wind zijn het begin — de echte
uitdaging is het stabiel houden van het net!”

Ziekenhuizen, zonneparken, fabrieken, kassen, bedrijventerreinen: grote
energieverbruikers die willen verduurzamen, botsen vaak op tegen de grenzen van het
net. Dan maar geen EV-wagenpark? Dan maar niet af van het gas?

Zeker wel, aldus Michiel Ottevanger van D4. Wij investeren vanuit ons Regionaal
Duurzaam Fonds in D4 en daarmee in eigen batterijen voor bedrijven, ingeplugd op
bestaande aansluitingen. Win-win: ruimte om te elektrificeren voor hen én meer
capaciteit op het net voor ons allen!

Lees meer
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https://meewind.nl/binnenwaaien-bij-michiel-ottenvanger-van-d4/

Let op: dit is een reclame-uiting. Beleggen brengt risico’s met zich mee, waaronder
krediet-, liquiditeits- en duurzaamheidsrisico. Raadpleeg het Essentiéle-
informatiedocument en het Prospectus voordat u een beleggingsbeslissing neemt. Bekijk
deze hier.

* De genoemde procentuele verandering betreft de afgelopen 3 maanden. In het verleden
behaalde resultaten voorspellen geen toekomstige rendementen.

** Het historisch rendement is het gemiddelde jaarrendement over de afgelopen 10 jaar of
sinds start van het fonds als dit korter is dan 10 jaar, zoals in het geval van het Energie
Transitiefonds waarvoor gerekend wordt per 1 januari 2019. In het verleden behaalde
resultaten bieden geen garantie voor de toekomst. Toekomstige resultaten zijn
onderworpen aan belastingen die afhankelijk zijn van je persoonlijke situatie; deze kunnen
in de toekomst veranderen. Lees meer op de website van de Belastingdienst.

** De intrinsieke waarde van een participatie is de totale waarde van het fonds
(bezittingen minus schulden) gedeeld door het aantal uitstaande participaties. De
waardering van bezittingen en schulden wordt in opdracht van de beheerder jaarlijks
getoetst door een onafhankelijke derde partij.

Disclaimer

De in deze update verstrekte informatie is met uiterste zorg samengesteld. Toch kan Meewind (Seawind Capital
Partners BV) niet instaan voor de juistheid of volledigheid van de informatie. Aan de verstrekte informatie
kunnen geen rechten worden ontleend. Voor onjuistheden of onvolledigheden in deze update aanvaardt
Meewind geen enkele aansprakelijkheid. In deze update staan links naar externe websites. Meewind is niet
verantwoordelijk of aansprakelijk voor de inhoud van deze websites. Op de inhoud van deze update van
Meewind en op het Meewind-logo rusten auteursrechten. Niets uit deze update mag worden verveelvoudigd,
opgeslagen in een geautomatiseerd gegevensbestand of openbaar worden gemaakt, in enigerlei vorm of wijze,
hetzij elektronisch, mechanisch, door fotokopieén, opname of enige andere manier. Dit is alleen toegestaan na
voorafgaande schriftelijke toestemming van Meewind.

meewil nd REGIONAAL DUURZAAM FONDS| KWARTAALUPDATE Q4 2025



	Kwartaalupdate Q4 2025
	De cijfers op een rij
	Spreiding portfolio
	Beleggingen
	UITGELICHT
	Ontwikkelingen binnen het fonds
	Sunrock lost deel lening af



